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ICATU HARTFORD SEGUROS S.A.

Praca Vinte e Dois de Abril, n°36 - parte - Rio de Janeiro - RJ
CNPJ: 42.283.770/0001-39

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Temos a satisfacé@o de apresentar aos nossos acionistas, parceiros de nego-
cios e clientes, o Relatério da Administracéo, as DemonstragGes Financeiras
e os pareceres dos Auditores Independentes e do Comité de Auditoria da
Icatu Hartford Seguros S.A., relativos ao primeiro semestre de 2008.

Este semestre foi marcado por conquistas que reforgam os pilares de nossa
estratégia de crescimento sustentavel. Fomos reconhecidos pela competén-
cia com que gerimos os recursos de nossos clientes e inovamos com iniciati-
vas que estreitam nosso relacionamento com parceiros de negdcios e clien-
tes.

Pelo segundo ano consecutivo, recebemos o prémio de Melhor Gestora de
Fundos de Previdéncia da revista Gazetalnveste (Consultoria Austin Rating).
Os fundos de previdéncia com gestéo Icatu Hartford ganharam o maior nG-
mero de diamantes, critério de classificagéo utilizado, como reflexo do exce-
lente desempenho das carteiras e da confiabilidade oferecida aos clientes.
Lancamos duas exclusivas ferramentas web para nossos clientes atuais e
potenciais. Desenvolvemos o Worksite Icatu Hartford, que possibilitara aos
funcionarios de nossos clientes corporativos aderirem aos planos de previ-
déncia e seguros de vida de forma &gil, rapida e segura. Inovamos também
com o langamento do Simulador de Aposentadoria TARGET. Com ele, qual-
quer individuo que acessar nosso website, podera, a partir da informagéo de
seus gastos atuais, estimar o valor necessario para manter seu padrdo de
vida na aposentadoria. (Veja o Simulador Target em www.icatuhart-
ford.com.br/target/)

Investimos em pesquisas para conhecer ainda mais nossos clientes. Conclu-
imos umaimportante andlise de segmentacéo, onde identificamos seus dife-
rentes perfis, momentos de vida e necessidades. Com isso, aprimoraremos
continuamente nossa oferta de produtos e servicos.

Comemoramos os dez anos da Ouvidoria da Icatu Hartford, pioneira no mer-
cado segurador. Atingimos esta marca com resultados expressivos no pri-
meiro semestre de 2008: 89% de respostas em até 5 dias; 95% de retengdo
dos clientes atendidos; nenhuma agéo judicial ap6s atendimento. Respeito e
transparéncia pautam nosso relacionamento com funcionarios, parceiros,
clientes e corretores.

Alcatu Hartford Seguros S.A. acredita em valores fundamentais, como o de-
senvolvimento econémico sustentavel, o estimulo a educagéo e cultura, a
preservagdo socioambiental e a ética nas relagdes humanas. Assim, esco-
Ihemos como base de nossa comunicagao institucional, o Projeto FIB - Felici-

dade Interna Bruta. Com esta iniciativa, pretendemos, acima de tudo, fomen-
tar na sociedade uma atitude mais consciente, através da divulgacéo de um
extenso contelido de dicas e matérias. (Conhega o Projeto FIB em www.feli-
cidadeinternabruta.com.br)

Performance econdmico-financeira

Alcatu Hartford Seguros S.A. aumentou em 81% seu faturamento no primei-
ro semestre deste ano. Tal resultado foi influenciado principalmente pelas
operacdes de VGBL e PGBL, que apresentaram crescimento de 192% nas
rendas de contribui¢des e prémios retidos.

Como conseqiliéncia deste grande incremento na captacéo, as provisées
técnicas da Icatu Hartford Seguros S.A. cresceram 23%, alcancando o valor
de R$ 2,5 bilhdes. Ja as receitas com taxa de administragdo aumentaram
17%, atingindo o patamar de R$ 16 milhges.

O lucro liquido foi de R$ 51,1 milhdes, um recuo de 4% em relacéo ao primei-
ro semestre do ano anterior. As despesas administrativas aumentaram 14%,
fruto do aumento do volume de negécios. Ja o resultado financeiro de R$
20,8 milhdes representa uma queda de 39% em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior, consequéncia do cenario macroecondmico.

O patrimdnio liquido cresceu 14%, atingindo R$ 483 milhdes, e a rentabilida-
de patrimonial foi de 22,4%.

Circular SUSEP

As reservas da Companhia sdo administradas de acordo com as melhores
préticas de gestdo de Ativos, Passivos e de Risco, garantindo a capacidade
financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os precei-
tos da Circular SUSEP n° 356/2007, inclusive mantendo os titulos e valores
mobiliarios da categoria "mantidos até o vencimento".

Resumo do Acordo de Acionistas

Alcatu Hartford Seguros S.A. é uma joint-venture entre o Grupo Icatu (50%)
e a Hartford Life International Ltd. (50%).

Agradecimentos

Alcatu Hartford Seguros S.A. aproveita a oportunidade para agradecer espe-
cialmente a sua equipe de funcionarios e a seus parceiros pela conquista
desses resultados, aos clientes pela preferéncia e confianca, e a SUSEP e
aos acionistas por todo apoio recebido.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2008.
A Administragéo.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E DE 2007
(Em milhares de reais)

ATIVO 2007
(Reela-
2008 __ borado)
CIRCULANTE .._2.627.748 _2.139.810
DISPONIVEL 6.371 2.847
Caixa € BanCoS.........coccviiiiiiiiiiciiiceecc 6.371 2.847
APLICAGOES (Nota 4) 2.520.471 _2.069.564
Titulos de Renda Fixa 65.708 58.721
Quotas de Fundos de Investimentos .................... 2.454.775 2.010.868
(-) Provisédo para Desvalorizagao...............cccceuueene (12) (25)
CREDITOS DAS OPERAGOES COM
SEGUROS E RESSEGUROS 34.038 38.892
Prémios a Receber 29.563 30.993
Operagdes com Seguradoras ...........cccceeceereennns 416 154
Operacdes com Resseguradoras 3.763 4.331
Outros Créditos Operacionais 6.905 11.598
(-) Provisao para Riscos de Créditos..................... (6.609) (8.184)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER... 58.385 19.758
Titulos e Créditos a Receber 33.358 3.359
Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota 5) ..... 24.753 16.071
Outros Créditos 628 712
(-) Provisdo para Riscos de Créditos (354) (384)
OUTROS VALORESEBENS........cccoviiiiiiiienn 9 -
Outros Valores 9 -
DESPESAS ANTECIPADAS . 13 39
Administrativas 13 39
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO
DIFERIDAS ....ooiiiiiiiiiiee et 8.461 8.710
Seguros e Resseguros (Nota 8) 6.786 7.449
Previdéncia (Nota 9) ....... . 1.675 1.261
ATIVO NAO CIRCULANTE.... 451.428 397.712
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 184.313 163.554
APLICACOES (Nota 4)... 105.387 95.172
Quotas de Fundos de Investimentos 105.387 95.172
CREDITOS DAS OPERAGOES COM
SEGUROS E RESSEGUROS.........ccocviiiiiee 1.076 -
Operacdes com Seguradoras 89 -
Operacdes com Resseguradoras....... 987 -
TITULOS E CREDITOS A RECEBER... 59.287 49.790
Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota 5) ..... 28.596 21.811
Depésitos Judiciais e Fiscais (Nota 11) 30.691 27.979
DESPESAS ANTECIPADAS 20 -
ADMINISIrAtiVas .....cccvveeiieeeiie e 20 -
DESPESAS DE COMERCIALIZA(;AO
DIFERIDAS ..ottt 18.543 18.592
Seguros e Resseguros (Nota 8) 11.380 13.129
Previdéncia Complementar (Nota 9) 7.163 5.463
PERMANENTE .......ccooiiiiiiiiiiiie 267.115 234.158
INVESTIMENTOS (Nota 6).... 234.257 200.547
ParticipagBes Societarias 235.503 201.784
AQIO/DESAGIO ..o (1.280) (1.271)
Outros Investimentos 115 115
(-) Proviséo para Desvalorizagéo (81) (81)
IMOBILIZADO ...ttt 3.203 1.873
Iméveis 90 89
Bens Moveis 10.483 4.580
Outras Imobilizacdes 1.749 1.678
(-) Depreciagéo ... (9.119) (4.474)
INTANGIVEL ... 71 71
Marcas e Patentes 71 71
DIFERIDO (NOt@ 7)....veeeiiiieeiieeeiee e 29.584 31.667
Despesas de Organizacao, Implantacéo e
Instalacé@o 78.210 74.370
(-) Amortizagdes . (48.626) (42.703)

TOTAL DO ATIVO 3.079.176 _2.537.522

PASSIVO 2007
(Reela-
2008 _ borado)
CIRCULANTE _ 256.139 _ 225.244
CONTAS APAGAR .. ..__30.103 22.235
Obrigacdes a Pagar ........ 8.660 6.697
Impostos e Encargos Sociais a Recolher.. 2.297 2.711
Encargos Trabalhistas 2.871 3.192
Impostos e Contribuicdes 13.594 7.323
Outras Contas a Pagar-....... 2.681 2.312
DEBITOS DE OPERAGOES COM SEGUROS E
RESSEGUROS 13.029 11.821
Operacdes com Seguradoras.... 73 92
Operacdes com Resseguradoras 1.106 322
Corretores de Seguros e Resseguros. 2.259 1.595
Outros Débitos Operacionais 9.501 9.812
DEBITOS DE OPERAGOES COM PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR 907 828
Contribui¢Bes a Restituir . - 4
Débitos de Resseguros 216 824
Outros Débitos Operacionais 691 -
DEPOSITOS DE TERCEIROS 7.337 6.743
PROVISOES TECNICAS - SEGUROS E
RESSEGUROS (Nota 8).... .. 176.412 _ 158.783
RAMOS ELEMENTARES E 165.509 _ 149.394
Provis&o de Prémios ndo Ganhos 6.562 6.336
Sinistros a Liquidar 95.607 88.474
Provis&o de Sinistros Ocorridos mas néo Avisados ..... 51.401 44.263
OULTas ProVISOES ........ccivveriieiiieiieiieiesee e 11.939 10.321
VIDA INDIVIDUAL E VIDA COM COBERTURA DE
SOBREVIVENCIA 10.903 9.389
Proviséo Matemética de Beneficios Concedidos 29 33
Provisdo de Riscos ndo Expirados 2 1
Provisdo de Oscilagao de Risco 159 296

Proviséo de Excedente Financeiro ...............ccccue..... 1 1

Proviséo de Eventos Ocorridos mas nédo Avisados... 473 401
Provisé&o de Beneficios a Regularizar ... 1.274 544
Outras Provisdes ... 8.965 8.113
PROVISOES TECNICAS -

COMPLEMENTAR (Nota 9) 28.351 24.834
PLANOS NAO BLOQUEADOS 28.351 24.834
Provisdo de Riscos ndo Expirados 45 35
Provisdo de Oscilagao de Risco 371 355
Provisdo Matemética de Beneficios Concedidos ..... 5.611 5.483
Proviséo de Beneficios a Regularizar ...................... 711 337

Provisdo de Excedente Financeiro ............cccoccveeenns 43 73

Proviséo de Eventos Ocorridos mas ndo Avisados. 958 880
OUtras ProVisOes ..........occuvevveeinerenninen, 20.612 17.671
PASSIVO NAO CIRCULANTE.. 2.340.155 1.889.627
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.340.155 1.889.627
CONTAS APAGAR ........... 2.070 4.000
Obrigacdes a Pagar 2.000 4.000
Outras Contas aPagar.........c.ccoovveviiiiiiiieniiiciiiees 70 -
PROVISOES TECNICAS - SEGUROS E

RESSEGUROS (NOta 8)......cevuveeiiieaiiieiiieesiieeains 476.802 _ 213.010
RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO ....... 3.107 3.075
Provisdo de Prémios ndo Ganhos ..........c.ccccecveeins 3.107 3.075
VIDA INDIVIDUAL E VIDA COM COBERTURA DE

SOBREVIVENCIA ....oovieiiieieieieiceeeeee e 473.695 _ 209.935
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder ...... 473.427  209.671
Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos ..... 233 237
Proviséo de Excedente Financeiro 1 5
Provisédo de Insuficiéncia de Prémios . 25 12
Outras Provis6es 9 10
PROVISOES TECNICAS - PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR (NOt@ 9) ...ccovviiiiiiiiieeiiec e 1.851.806 1.667.986
PLANOS NAO BLOQUEADOS .......cccooveveverrrrnaas 1.851.806 1.667.986
Proviséo Matemética de Beneficios a Conceder ...... 1.800.668 1.621.054
Proviséo Matemética de Beneficios Concedidos ..... 36.525 32.738
Provisé&o de Insuficiéncia de Contribui¢éo................ 7.485 6.767
Proviséo de Excedente Financeiro ..... 6.647 6.607
Outras Provis@es ............... . 481 820
OUTROS DEBITOS 9.477 4.631
Provis@es Judiciais 9.477 4.631
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 12) .. 482.882 422651
Capital Social.........cc.ccccooveiieinenne 180.398  150.398
Aumento de Capital em Aprovagao.. 20.000 30.000
Reservas de Capital............ 35.577 35.577
Reservas de Reavaliagdo - 241
Reservas de LUCTOS ...........cccuvvviiieiiciie e 195.845 170.563
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios . (78) (24)
Lucros Acumulados 51.140 35.896

TOTAL DO PASSIVO 3.079.176 2.537.522

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E DE 2007
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido do semestre por acéo)

2007

(Reela-

2008 _ borado)
Rendas de Contribui¢es e Prémios Retidos 270.922 92.865
(-) Constituicdo de Beneficios a Conceder.... .(197.614) _ (39.893)
(=) RECEITAS DE CONTRIBUICOES E PREMIOS ...  73.308 52.972
Contribui¢des e Prémios para Cobertura de Riscos 121.855 110.366
(-) Variagdo da Provisdo de Riscos 21.999 6.721

(=) RECEITAS COM COBERTURA DE RISCOS........
RENDAS COM TAXAS DE GESTAO E OUTRAS

99.856 103.645

TAXAS oo 16.274 13.923
(-) BENEFICIOS E SINISTROS ..ot (71.296) (63.396)
(-) VARIACAO DE OUTRAS PROVISAO TECNICAS  (49.973) (43.208)
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO...........c.......... (32.026) (29.148)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

OPERACIONAIS ...ttt (8.314) (13.212)
Prémios Emitidos Liquidos............cccovrviiiiieenicinens 48.054  40.691
Prémios de Resseguros Cedidos .............ccuvervrnnens (1.275) 791
PREMIOS RETIDOS .....covviirriieieineinsinssessenseeeieens 46.779  39.900
Variagéo das Provisdes Técnicas.... 1.266 1.333
PREMIOS GANHOS... 48.045  41.233
SINISTROS RETIDOS ... (25.121) (22.848)
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO...........c.......... (7.431)  (5.535)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

OPERACIONAIS ...ttt (1.708)  (5.474)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (Nota 18)................ (43.066) (37.670)
DESPESAS COM TRIBUTOS (Nota 18).................... (7.873)  (8.144)
RESULTADO FINANCEIRO (Nota 18) 20.836 34.361
RESULTADO PATRIMONIAL (Nota 6) 46.249
(=) RESULTADO OPERACIONAL .....ccvviiiiieniieeinn. 63.748

RESULTADO NAO OPERACIONAL..........cccevvvrannn. - (5)
(=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E

PARTICIPAGOES........coiiiieiciiiiceeeee e 59.405 63.743
Imposto de Renda (Nota 19) .........ccovrviiviiienicnnens (1.612) (3.750)
Contribuigdo Social (Nota 19) (407) (1.362)
Participacdes sobre o Resultado...... .__(6.246) _ (5.538)
(=) LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 51.140 53.093
Quantidade de AGOES ........cceevveriveiieiiee e 640.969 640.969
Lucro Liquido do semestre por AG&0 ............ccceuene 79,79 82,83

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E DE 2007

(Em milhares de reais)

2007
(Reela-

2008 _ borado)
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido do Semestre ........ccccoveeveevieevinveneenins 51.140 53.093
Depreciacdes e Amortizacdes 5.646 4.857
Amortizagio do Agio 3 6
Prejuizo na Venda de Investimentos ou Imobilizado .... 1 8
(-) Resultado Positivo de Equivaléncia Patrimonial ...... (47.897) (46.255)
(-) Lucro na Venda de Investimentos ou Imobilizado .... - 3)
OULIOS .t 1) -
Variagcdo das ApliCaGOEsS ..........cccveerricviieiiie e (280.562) (178.586)
Variagéo dos Créditos das Operagdes com Seguros e

RESSEQUIOS ...ttt 3.105 (9.282)
Variacéo de Titulos e Créditos a Receber .................... (5.862) 33.389
Variacé@o das Despesas Antecipadas ..........c.cccccveeeene 26 (39)
Variagédo das Despesas de Comercializagédo Diferidas.  1.382 (119)
Variagdo de Contas a Pagar...........cccoooverveieeieeninennnns 3.425 (10.811)
Variacéo de Débitos de Operagdes com Seguros e

RESSEGUIOS ...t (3.987) (162)
Variagéo de Débitos de Operag6es com Previdéncia... (282) 257
Variagédo de Dep0sitos de Terceiros...........c.cccvveereennen. (2.515) (3.508)
Variagéo das Provisdes Técnicas - Seguros e Resse-

GUIOS .ottt ettt e e e e e e 189.088  41.546
Variagéo das Provisdes Técnicas - Previdéncia

Complementar 90.427 113.680
Variacéo de Outros Passivos . (354) 2.562

Variagdo de Ajustes de TVM (PL) ... U ¢ )]

Caixa Liquido gerado nas Atividades Operacionais ___2.779 629
Atividades de Investimento

Recebimento pela venda de Bens e Direitos do Ativo
PErMAaNENT.........ooviiiiiiciiiciieee e 336 4
Pagamento pela aquisicéo de Bens e Direitos do Ativo
Permanente..........coouveiiiiiieiieee e (4.514) (5.057)
Dividendos a Receber de Controladas e Coligadas ..... 27.172 -
Juros sobre o Capital Proprio Recebidos de Controla-

das e Coligadas . 599 623
Juros sobre o Capital Proprio a Receber de Controla-

das e Coligadas 122 127
Aumento de capital - IHCAP (23.000) -
OUtros INVEStIMENTOS ........c.oviiiiiiiiicci s 52 84
Caixa Liguido gerado (consumido) nas Atividades

de INVESIMENTO ....vvviiiieiiie e 767 (4.219)
AUMENTO (DIMINUICAO) NAS DISPONIBILIDADES 3.546 (3.590)
Saldo de caixa + equivalente caixa no inicio do semestre 2.825 6.437
Saldo de caixa + equivalente caixa no final do semestre .. ____6.371 2.847

AUMENTO (DIMINUICAO) NAS DISPONIBILIDADES 3.546 _ (3.590)

AUMENTO NAS APLICAGOES FINANCEIRAS -
RECURSOS LIVRES _ 425 -

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes finagceiras

ontinua...
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ICATU HARTFORD SEGUROS S.A.

Praca Vinte e Dois de Abril, n° 36 - parte - Rio de Janeiro - RJ

CNPJ: 42.283.770/0001-39

DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais)

Reservas de Reservas
Capital de Lucros
Aumento Reservade Agio Outras Reservade Ajustes com Lucros
Capital de Capital naSubscricdo Reservas Reavaliacéo Reserva Reserva Titulos e Valores -
Social em Aprovacao de AcGes _de Capital Reflexa Legal _ Estatutaria Mobiliarios _ Acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 ........cccccoviiiieiiniiiiieiiieiieeen 150.398 30.000 34.659 918 241 13.507 157.056 216 - 386.995
Ajustes de Exercicios Anteriores, liquido dos efeitos tributarios (Nota 12). - - - - - - - - (17.197) _ (17.197)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 REELABORADO veeee. 150.398 30.000 34.659 918 241 13.507 157.056 216 (17.197) _369.798
Ajustes Positivos com Titulos e Valores Mobiliarios........ - - - - - - - 4) - 4)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Reflexo .. - - - - - - - (236) - (236)
Lucro Liquido do semestre - - - - - - - - 53.093 53.093
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 150.398 30.000 34.659 918 241 13.507 157.056 (24) 35.896 _ 422.651
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 180.398 20.000 34.659 918 - 15.771 180.074 (175) - 431.645
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - - - - - - - 4) - 4)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Reflexo .. - - - - - - - 101 - 101
Lucro Liquido do semestre - - - - - - - - 51.140 51.140
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2008 .......cccoiiviriiiiiiiiiieeeiiiiiee e 180.398 20.000 34.659 918 - 15.771 180.074 (78) 51.140 _ 482.882

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais)

1.CONTEXTO OPERACIONAL

Alcatu Hartford Seguros S.A. € uma sociedade andnima de capital fechado que atua nos ramos de seguro de vida e
de planos de previdéncia complementar. A Sociedade participa direta e indiretamente em outras sociedades que
atuam, basicamente, no mercado de capitalizagéo.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil anteriores a promulgacéo da Lei 11.638 de 28 de dezembro de 2007.

Com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008, a Lei 11.638/07 altera, revoga e introduz novos dispositivos a Lei
6.404/76. Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, suas principais alteragdes dependem de normatizagéo
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, bem como por outros 6rgédos. Neste contexto, em Carta-Circu-
lar SUSEP/DECON/GAB n° 5/2008, a SUSEP esclarece que os ajustes decorrentes da Lei 11.638/07 s6 deverao ser
efetuados nas demonstracdes anuais. Em razao disto, a Administracéo da Sociedade esté avaliando todos os efeitos
que as alteragdes poderiam resultar em suas demonstragdes financeiras.

Em 20 de dezembro de 2007, foi emitida pela SUSEP, a Circular n® 356, que instituiu mudangas no plano de contas e
no modelo de publicacéo das demonstracdes financeiras das sociedades reguladas por essa entidade. As principais
alteragdes introduzidas, que afetam as demonstragdes financeiras anexas, foram:

« Reclassificacdo das antecipacdes de imposto de renda e contribuicéo social da rubrica "Créditos Tributarios e Previ-
denciarios" no ativo circulante para a rubrica "Impostos e Contribui¢des" no passivo circulante;

« Reclassificacéo dos gastos com benfeitorias em iméveis de terceiros do "Ativo Diferido" para o "Ativo Imobilizado"
na rubrica "Outras Imobiliza¢bes";

« Anomenclatura do grupo "Outros Passivos Contingentes" do passivo néo circulante, mudou para "Outros Débitos".
As Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais passaram a ser informadas aglutinadas na linha "Provisdes Judiciais".
Em 03 de julho de 2008, foi emitida pela SUSEP, a Circular n°® 371, que instituiu mudancas no modelo de publicacdo
da demonstragao do resultado de exercicio das sociedades reguladas por essa entidade.

As demonstrages financeiras, referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2007, foram ajustadas para fins de
comparacéo.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis mais relevantes adotadas pela Sociedade séo:

3.1 Aplicacdes

As aplicacdes financeiras séo contabilizadas e avaliadas segundo os seguintes critérios e classificagdes:

(1) Titulos para negociagéo - Representam titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem ativa e
freqlientemente negociados. S&o contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, ajustados aos seus respectivos valores de mercado e classificados no ativo circulante. Os
rendimentos e as valoriza¢Ges ou desvalorizagdes séo contabilizados no resultado do periodo;

(I Titulos disponiveis para venda - Representam titulos e valores mobiliarios que nao se enquadram nas classifica-
¢Oes de "titulos para negociacéo"” e "titulos mantidos até o vencimento". S&o contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sdo apropriados ao resultado do periodo e sdo ajustados aos seus
respectivos valores de mercado. Os ganhos e as perdas decorrentes das varia¢es dos valores de mercado nao rea-
lizados séo reconhecidos na rubrica "Ajustes com Titulos e Valores Mobili&rios" no patriménio liquido, liquidos dos
correspondentes efeitos tributarios. As valorizagdes e desvalorizagdes, quando realizadas, sdo apropriadas ao re-
sultado do periodo, em contrapartida da mencionada conta no patriménio liquido; e

(111) Titulos mantidos até o vencimento - Representam titulos e valores mobiliarios para os quais a Sociedade tém in-
tencdo e capacidade de manter em carteira até o vencimento. Sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do acrescido
dos rendimentos auferidos, os quais sdo apropriados no resultado do periodo.

3.2 Provisdo para Riscos sobre Créditos

Aprovisdo parariscos sobre créditos é calculada para os ramos de vida em grupo e acidentes pessoais coletivos ba-
seada na andlise individualizada das faturas vencidas ha mais de 90 dias.

3.3 Despesas de Comercializag&o Diferidas

As despesas de comercializagao diferidas referem-se aos custos de angariacao das operacdes de seguros e previ-
déncia complementar, que séo diferidas e amortizadas com base na experiéncia de persisténcia de cada produto
e/ou plano, calculada atuarialmente, em conformidade com as notas técnicas.

3.4 Créditos Tributarios

Os créditos tributarios diferidos de imposto de renda e contribuigdo social sdo constituidos mediante a aplicacéo das
aliquotas vigentes nas datas dos balangos sobre os prejuizos fiscais, as bases negativas de contribuigdo social e so-
bre as diferencas temporarias.

3.5 Investimentos

As participagOes acionarias em controladas e coligadas estéo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial.
Os resultados de equivaléncia patrimonial encontram-se contabilizados nas demonstracdes do resultado sob a rubri-
ca "Resultado Patrimonial".

Os outros investimentos permanentes estdo contabilizados ao custo, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro
de 1995 e deduzidos de provisdo para desvalorizagéo, quando aplicavel. As adi¢des ocorridas a partir de 1° de janei-
ro de 1996 estéo contabilizadas ao custo de aquisi¢éo.

3.6 Imobilizado

O imobilizado esta contabilizado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As adi¢des ocorri-
das a partir de 1°de janeiro de 1996 estéo contabilizadas ao custo. As depreciagdes sao calculadas pelo método line-
ar, com base na vida util estimada dos bens.

3.7 Diferido

O ativo diferido esta contabilizado ao custo e é constituido, basicamente, de gastos com desenvolvimento de siste-
mas de informatica para uso interno e aquisicdes de carteiras de seguros. As amortizagdes séo calculadas pelo mé-
todo linear, em até cinco anos.

3.8 Deposito de Terceiros

Os dep6sitos de terceiros referem-se, principalmente, a prémios e contribuigdes pagos pelos segurados e participan-
tes, cujas apdlices e certificados ainda néo foram emitidos pela Sociedade, e a depésitos bancéarios referentes a re-
cebimentos de prémios e contribui¢cdes que ainda nao foram identificados.

3.9 ProvisBes Técnicas

As provisdes técnicas de seguros e previdéncia complementar séo constituidas conforme a metodologia de célculo
descrita em nota técnica atuarial do plano aprovado ou elaborada especificamente para a proviséo, conforme art. 2° e
normas anexas a Resolugdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, alterada pela Resolugdo CNSP n° 181, de 17
de dezembro de 2007, e foram classificadas no passivo circulante e passivo ndo circulante de acordo com as caracte-
risticas dos respectivos planos. As provisdes cujos vencimentos ultrapassem o prazo de 12 (doze) meses subsequen-
tes as respectivas datas-base, a partir das datas dos balangos mensais, foram classificadas no passivo ndo circulante.
3.9.1 Provisdes Técnicas - Seguros e Previdéncia Complementar

3.9.1.1 Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder e de Beneficios Concedidos

As provisdes matematicas de beneficios a conceder relativas a seguros de vida com cobertura por sobrevivéncia e a
planos de previdéncia complementar na modalidade de contribuicdo variavel (VGBL, PGBL e FGB) representam o
montante das contribuicdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamento, acrescidas dos rendimentos fi-
nanceiros gerados pela aplicacdo dos recursos em fundos de investimento especialmente constituidos para os pla-
nos do tipo PGBL e VGBL, ou acrescidas da remuneracdo garantida prevista para o plano do tipo FGB.

As provisdes matematicas de beneficios a conceder relacionadas a seguros de vida e a planos de previdéncia com-
plementar na modalidade de beneficio definido, em regime financeiro de capitalizagdo, representam a diferenca en-
tre o valor presente dos beneficios futuros e o valor presente das contribuigdes futuras, correspondentes as obriga-
¢Oes assumidas sob a forma de planos de renda, de pensao e pecllio, respeitando as tdbuas biométricas, as taxas
de juros e as caracteristicas do beneficio.

As provisdes matematicas de beneficios concedidos representam o valor presente dos beneficios futuros correspon-
dentes as obrigacdes assumidas sob a forma de renda, respeitando as tdbuas biométricas, as taxas de juros e as ca-
racteristicas do beneficio.

3.9.1.2 Proviséo de Sinistros a Liquidar e de Beneficios a Regularizar

As provis@es de sinistros a liquidar e de beneficios a regularizar, contabilizadas no passivo circulante, correspondem
ao valor total de sinistros, peculios e rendas vencidos e ainda ndo pagos, atualizados monetariamente, liquidos de
co-seguros cedidos e resseguros a recuperar, acrescidos de co-seguros aceitos, com base nos avisos de sinistros e
eventos cadastrados até a data do balanco. No caso da proviséo de sinistros a liquidar é adotado um percentual de
ajuste sobre o0 montante referente aos sinistros administrativos, a fim de refletir os ajustes de estimativas e as recusas
de sinistros.

3.9.1.3 Provis&o de Sinistros/Eventos Ocorridos mas ndo Avisados
Aprovisdo de sinistros/eventos ocorridos mas néo avisados (IBNR) corresponde a melhor estimativa para a cobertu-

ra dos sinistros ou eventos ocorridos mas ainda néo avisados, e é constituida, para os seguros de pessoas, com base
no comportamento histérico de avisos de sinistros e as respectivas datas de ocorréncia utilizando-se o "triangulo de
run-off”. Para os riscos de previdéncia, adotam-se os percentuais determinados na Circular SUSEP n° 288, de 1° de
abril de 2005.

3.9.1.4 Provisdo de Prémios ndo Ganhos

A provisdo de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela dos prémios retidos, pelo método pro rata die, corres-
pondente aos periodos de risco nao decorridos dos contratos, contemplando uma estimativa para os riscos vigentes
e nao emitidos com base no histérico de atraso na emisséo de prémios.

3.9.1.5 Provisao de Riscos ndo Expirados

A proviséo de riscos ndo expirados é constituida pela parcela das contribui¢des recebidas e/ou dos prémios pagos
dos riscos de previdéncia complementar e de seguro de vida individual, liquidos de carregamento e de repasse de ris-
cos cedidos, pelo método pro rata die, correspondente aos periodos de risco ndo decorridos dos contratos, contem-
plando uma estimativa para os riscos vigentes e nao recebidos com base no histérico de pagamento das contribui-
¢Oes e dos prémios.

3.9.1.6 Provisao de Insuficiéncia de Contribuicdes/Prémios

A proviséo de insuficiéncia de contribuicdes/prémios é constituida para fazer face a tendéncia de maior sobrevida
dos participantes/segurados para os planos de previdéncia e seguros de vida individual e corresponde a diferenca
entre a expectativa de vida da tAbua biométrica aprovada nos planos e a expectativa de vida da tAbua AT-2000 Male
ou AT-2000 Female. Nesse calculo, séo consideradas premissas de persisténcia e de conversédo em renda e a taxa
de juros aprovada nos planos.

3.9.1.7 Provisdo de Oscilagéo de Riscos

A provisao de oscilagéo de riscos é constituida para cobrir eventuais desvios nos compromissos esperados nos pla-
nos de previdéncia e seguros de vida individual, e é determinada com base na experiéncia de morte e invalidez e na
observagao estatistica da respectiva sinistralidade e seus desvios, apurando-se o nimero de segurados expostos ao
risco na data-base do célculo, os valores de indenizacdo média e o nimero de sinistros ocorridos nos Ultimos 36 (trin-
ta e seis) meses.

3.9.1.8 Provisdo de Excedente Financeiro

Aprovisdo de excedente financeiro corresponde a um percentual dos resultados financeiros calculados sobre o valor
do rendimento que exceda a rentabilidade minima dos planos de seguros de vida individual e previdéncia comple-
mentar que prevejam clausula de distribui¢&o de resultados financeiros.

3.9.1.9 Provisdo de Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar

Aprovisdo de resgates e/ou outros valores a regularizar corresponde aos valores referentes aos resgates e as devo-
lugbes de contribuicdes/prémios a serem regularizados e as portabilidades solicitadas nos planos de seguros de vida
individual e previdéncia complementar e, por qualquer motivo, ainda néo transferidos para a entidade/seguradora re-
ceptora até a data-base do balanco.

3.9.1.10 Proviséo para Despesas Administrativas

Aprovisdo para despesas administrativas é constituida para cobrir despesas decorrentes de pagamento de benefici-
0s, sob aforma de renda, previstos no plano de previdéncia complementar e seguros de vida individual, em funcédo de
eventos ocorridos e a ocorrer, considerando-se premissas de persisténcia, conversdo em renda e tdbuas biométricas
de acordo com as caracteristicas aprovadas em cada plano.

3.9.1.11 Proviséao de Oscilacdo Financeira

A provisao de oscilagao financeira ndo foi constituida uma vez que os ativos existentes sdo suficientes para garantir
0s compromissos atuais e futuros assumidos dentro dos macro cenarios projetados pelo mercado, utilizando-se a
taxa de juros de 6% ao ano.

3.9.1.12 Provisdo Complementar de Prémios

A provisdo complementar de prémios foi instituida pela Resolucdo CNSP n° 162/2006, alterada pela Resolugéo
CNSP n° 181/2007, com a previséo de constituicdo mensal, por ramo de operagéo. A referida proviséo é estimada
conforme critérios estabelecidos naquela Resolucéo considerando-se todos os riscos vigentes, emitidos ou néo, ba-
seando-se em valores observados no passado. Por se tratar de uma mudanga do critério contabil, o valor referente a
constitui¢ao inicial foi contabilizado como ajustes de exercicios anteriores em lucros ou prejuizos acumulados.

3.10 ProvisGes Judiciais

As provisdes judiciais de naturezas civel, trabalhista e fiscal, objeto de contestacgao judicial, séo contabilizadas com
base nas opiniées do departamento juridico interno, dos consultores legais independentes e da Administracéo sobre
o provavel desfecho dos processos pendentes nas datas dos balangos. A Sociedade, adota o procedimento de provi-
sionar a totalidade das provisdes de naturezas civel, trabalhista e fiscal cuja probabilidade de perda foi considerada
provavel. As provisdes de natureza trabalhista, fiscal e civeis, quando n&o vinculadas a contrato de seguros, estéo
contabilizadas na rubrica "Provisdes Judiciais”, no passivo néo circulante; as provisdes de natureza civel estdo con-
tabilizadas nas rubricas "Sinistros a Liquidar", no passivo circulante quando vinculadas a contrato de seguros.

Os honorérios de sucumbéncia séo registrados com base nas informagdes obtidas através do departamento juridico
interno e dos consultores legais independentes.

Os valores estimados de perda das contingéncias civeis e trabalhistas séo corrigidos conforme critérios de atualiza-
¢ao monetaria e juros que historicamente séo imputados as causas, considerando-se sua natureza, Tribunal e Re-
gido nos quais a causa esta sendo avaliada.

Os correspondentes depositos judiciais, quando exigidos, estdo contabilizados na rubrica "Depésitos Judiciais e Fis-
cais", no ativo ndo circulante, e sdo corrigidos monetariamente.

3.11 Prémios de Seguros

As receitas de prémios de seguros séo contabilizadas de acordo com a vigéncia do risco das apdlices ou faturas. Sao
contabilizadas, também, as receitas de prémios estimados relativos aos riscos vigentes, cujas apdlices encon-
tram-se em processo de emiss&o.

3.12 Rendas de Contribui¢ces

As receitas provenientes das contribui¢des relativas aos planos de previdéncia complementar sdo contabilizadas na
data de seu efetivo recebimento como Rendas de Contribuicdes.

3.13 Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provis&o para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10%, e a provis&o para
contribuicdo social a aliquota de 9% (de janeiro a abril) e 15% (de maio em diante) sobre as bases tributaveis.

3.14 Uso de Estimativas

Apreparagéo das demonstragoes financeiras requer que a Administragéo da Sociedade se baseie em estimativas e
julgamentos para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como
adivulgacgao de informagdes sobre dados das suas demonstragdes financeiras. Os resultados finais dessas transa-
¢Oes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.
As principais estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos decorrentes
da proviséo para perdas sobre créditos e outros ativos, das provisdes técnicas, do diferimento e amortizacéo das
despesas de comercializagéo e da provisao para contingéncias.

4. APLICAGOES FINANCEIRAS

4.1 Instrumentos Financeiros

A Sociedade gerencia as suas exposi¢oes a riscos através de uma estrutura especializada, e da utilizacao de ferra-
mentas de monitoramento especificas. As estratégias de investimentos séo definidas por um Comité de Investimen-
tos, formado por representantes dos acionistas, diretores, gestores e analistas de crédito e de risco. Os principais ris-
cos decorrentes dos negdcios da Sociedade séo os riscos de mercado, de crédito, de liquidez e de descasamento.
(a) Risco de Mercado - Para o gerenciamento do risco de mercado séo utilizados os conceitos de Value at Risk (VaR)
e de simulagéo de carteiras, ou Stress Tests. O VaR é utilizado para gerenciar os riscos financeiros em situagdes de
normalidade de mercado, medindo a perda maxima esperada de uma carteira de investimentos, dado um determina-
do horizonte de tempo. Os Stress Tests complementam as estimativas de exposi¢éo, considerando situagdes extre-
mas. As posi¢des das carteiras de investimentos séo precificadas diariamente, aplicando-se cenérios adversos, defi-
nidos pelo Comité de Investimentos, bem como reproduzindo-se crises histéricas de grande impacto no mercado fi-
nanceiro. Desta forma, a exposi¢éo da carteira de investimentos é constantemente monitorada, permitindo acdes
preventivas, se necessario;

(b) Risco de Crédito - A Sociedade conta com uma area de andlise de crédito estruturada para analisar a exposi¢éo
ao risco de crédito advinda tanto de seus investimentos quanto de suas operagdes de seguros. S&o efetuadas anali-
ses cadastrais das instituicdes financeiras e clientes de seguros envolvidos, bem como andlises econdmico-financei-
ras, considerando-se uma série de parametros pré definidos;

(c) Risco de Liquidez - O risco de liquidez é administrado através de uma criteriosa selecéo de ativos, em linha com as
diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimentos. Para investimentos em agdes, o risco € monitorado através
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do volume histérico de negociacéo de cada agao, ponderado o seu peso dentro da carteira formada. A liquidez dos
ativos de renda fixa publicos é monitorada por meio de constante contato com o mercado, bem como através da avali-
acao do estoque da divida do Tesouro Nacional. Para os titulos privados a liquidez € monitorada através das institui-
¢Oes financeiras coordenadoras e pela anélise do estoque da divida do emissor;

(d) Risco de Descasamento - O monitoramento do risco de descasamento entre ativos e passivos (Asset Liability Ma-
nagement - ALM) tem como objetivo minimizar a possibilidade de descasamento da carteira de investimentos da So-
ciedade em relagao aos seus passivos. A partir de uma andlise detalhada e constante das provisdes técnicas, € cons-
tituida a carteira de investimentos adequada a sua cobertura, levando-se em consideragéo sua duracéo média, inde-
xadores e fluxos de pagamento.

4.2 Derivativos

4.2.1 Politica de Utilizagdo

Apolitica de utilizagao de instrumentos financeiros derivativos, principalmente de contratos futuros e de swaps manti-
dos nos fundos de investimentos exclusivos, tem como objetivo principal proteger os ativos da Sociedade dos riscos
de mercado.

4.2.2 Estratégias de Gerenciamento de Riscos

As carteiras dos fundos de investimentos exclusivos sdo analisadas diariamente, visando identificar eventuais dife-
rencas de alocagéo dos ativos em relagao aos objetivos de rentabilidade dos fundos.

4.2.3 Riscos Associados

Os riscos associados a essas estratégias séo mensurados através de 2 sistemas de controle de risco (MAPS e
Barra), além do controle de risco desempenhado pelos administradores fiduciarios dos fundos.

Durante os célculos dos valores em risco em funcéo dos ativos negociados e expectativas de taxas de juros e oscila-
¢Oes de mercado, a Sociedade verifica se esses valores, em um ambiente de stress de mercado, podem comprometer
a rentabilidade em relagéo ao que esta determinado nos respectivos regulamentos dos fundos.

4.2.4 Posigdo Contratos Futuro/Swap

Em 30 de junho de 2008 e 2007, a Sociedade possuia 0s seguintes instrumentos financeiros derivativos representa-
dos por contratos de futuro e de swap negociados na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F).

2008
Fu- Venci- Indexador de Quanti-  Prego Unitario Valor
turo _ Posicdo _mento referéncia dade em Reais Total Objetivo
DI1 Vendido Jul/o8 CDI 57 99.954,72 5.697 Hedge papel pré fixado
DI1 Vendido Jan/09 CDI 66 93.645,09 6.181 Hedge papel pré fixado
DI1 Vendido Jul/09 CDI 10 87.261,55 873 Hedge papel pré fixado
DI1 Vendido Jan/10 CDI 554 80.766,05  44.744 Hedge papel pré fixado
IND Vendido Ago/08 Ibovespa 24 65.839,00 1.580 Hedge renda variavel
Valor Valor Contra-
SWAP Inicio Vencimento Ativo Passivo Principal __ativo passivo parte
Sicredi IH Prev.  16/4/2008 13/10/2008 105,00% CDI  12,19% 1.000 1.023 1.023 Banco Alfa
2007
Fu- Venci- Indexadorde  Quanti- Precgo Unitario Valor
turo _Posicdo _mento referéncia dade em Reais Total Objetivo
DI1  Vendido  Jul/07 CDI 164 99.955,43 16.393 Hedge papel pré fixado
DI1  Vendido Out/07 CDI 68 97.239,18 6.612 Hedge papel pré fixado
DIl  Vendido Jan/08 CDI 1.367 94.808,27 129.603 Hedge papel pré fixado
DI1  Vendido  Jul/08 CDI 118 90.360,95 10.663 Hedge papel pré fixado
DI1  Vendido  Abr/08 CDI 35 92.578,23 3.240 Hedge papel pré fixado
DIl  Vendido Jan/09 CDI 40 85.855,06 3.434 Hedge papel pré fixado
DI1  Vendido  Jul/09 CDI 10 81.740,28 817 Hedge papel pré fixado
DI1  Comprado Jan/10 CDI 1.290 77.676,15 100.202 Hedge Benchmark
DOL Comprado Ago/07 Ptax 500 1.937,36 969 Hedge Benchmark
IND Vendido Ago/07 Ibovespa a7 54.627,00 2.567 Hedge renda variavel
Valor Valor Contra-
SWAP Inicio Vencimento Ativo Passivo_Principal __ativo passivo parte
Sicredi
MasterPrev ...... 08/01/2007  09/07/2007 102,00% CDI  12,58% 75 79 79 Banco Alfa
Sicredi Banco
MasterPrev ...... 08/01/2007  09/07/2007 101,40% CDI  12,59% 75 79 79 Votorantim
Sicredi
IH Previdéncia.. 07/05/2007 05/11/2007 102,00% CDI  11,65% 645 656 656 Banco Alfa

Os ganhos/perdas apurados nos contratos de swap ndo alcangaram o valor de R$ 1, em 30 de junho de 2008 e 2007.
4.3 Composicdo das Aplicacdes Financeiras
Em 30 de junho, as aplica¢des financeiras sdo compostas como segue:

2008 2007
Ganhos/ Ganhos/
Perdas Perdas

Custo nédo Valor de Custo ndo Valorde
Titulos Corrigido_realizados _ Mercado _ Corrigido _realizados _ Mercado
Quotas de Fundos de Investimen-
tos - N80 EXCIUSIVOS .........cccovenniennns 83.467 - 83.467 105.719 - 105.719
Quotas de Fundos de Investimen-
t0S - EXCIUSIVOS ....c.ovveiiiiiiiiiciiccis 2.371.308 - _2.371.308 _1.905.149 - 1.905.149
Categorial - Titulos para nego-
CIAGAD .eveveeiieie et 2.454.775 - 2454775 2.010.868 - 2.010.868
Letras Financeiras do Tesouro........... - - - 3.136 4 3.140
Debéntures de Distribui¢éo Publica.... 20.463 - 20.463 18.757 - 18.757
Certificado de Recibo Imobiliario ....... 2.877 - 2.877 2.924 - 2.924
Certificados de Depdsitos Bancarios
aPrazo-CDB ........ccccoeeieiiiiiicns 16.659 - 16.659 13.413 - 13.413
Letras Financeiras do Tesouro -
DPVAT ..ottt 25.709 (12) 25.697 20.487 (25) 20.462
Categoriall - Titulos disponiveis
PAravenda.......cccooeeeiienienieeees 65.708 (12) 65.696 58.717 (21) 58.696
Total no Circulante .........cccceeevieenens 2.520.483 (12) _2.520.471 _2.069.585 (21) 2.069.564
Quotas de Fundos de Investimen-
tos - Exclusivos 105.387 - 105.387 95.172 - 95.172
Categoriallll - Titulos mantidos
até 0 vencimento .......ccceveveeeiieennens 105.387 - 105.387 95.172 - 95.172
Total no Néo Circulante..........c........ 105.387 - 105.387 95.172 - 95.172

Os valores de mercado dos titulos de renda fixa publicos foram obtidos a partir dos pregos divulgados pela Associa-

¢ao Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto - ANDIMA, com exceg&o dos titulos garantidores da proviséo de si-
nistros ocorridos mas néo avisados do ramo DPVAT, cujos valores de mercado foram obtidos a partir da Resolugdo n®
550 do Banco Central do Brasil.

As quotas de fundos de investimentos estdo valorizadas pelos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes finan-
ceiras administradoras dos respectivos fundos.

A Sociedade possui somente certificados de depdsitos bancarios pés-fixados e, desta forma, os valores de mercado
s&o iguais aos valores de custo corrigido.

Os fundos de investimentos exclusivos sdo compostos como se segue:

2008
Dela5 Acimade Sem

Até 1ano anos 5anos __Vencimento Total
Circulante
Cédula Crédito Bancario . - 4.076 - - 4.076
Letras do Tesouro Nacional 10.034  27.209 - - 37.243
Letras Financeiras do Tesouro 35.331 134.442 185.500 - 355.273
Notas do Tesouro Nacional. 55.760 81.122 232.243 - 369.125
Debéntures ..........ccccveenen. 2587 81.885 12.607 - 97.079
Fundos de Investimentos de Agdes . 34.773 - - - 34.773
ACOES ..ot - - - 222.513 222513
Certificados de Dep6sitos Bancarios 170.880  41.229 - - 212.109
Operacdes Compromissadas...........ccveevvveerveeinneenns 923.308 - - - 923.308
Fundos de Investimentos de Direito Credit6rios .. 78.770 - - - 78.770
Outras Aplicages..............ccoceevinnne 40.451 - 515 - 40.966
Outros Ativos (Passivos) .... - - - (3.927) (3.927)

1.351.894 _369.963 _ 430.865 218.586__2.371.308
N&o Circulante
Notas do Tesouro Nacional...........c.cccecvieiiiiieiiecnins - - 105.387 - 105.387

- - _105.387 - 105.387
2007
Dela5 Acimade Sem

Até 1ano anos 5anos __Vencimento __ Total
Circulante
Letras do Tesouro Nacional .... 761.538  49.833 - - 811.371
Notas do Tesouro Nacional 9.426  43.544 185.585 - 238.555
Letras Financeiras do Tesouro 137.968 149.921 2.690 - 290.579
Agdes - - - 163.297 163.297
Debéntures.........ccccoeeuee 21.497 62.556 19.108 - 103.161
Operacdes Compromissadas............. 94.415 - - - 94.415
Certificados de Dep6sitos Bancarios - CDB............... 90.403 189 - - 90.592
Fundos de Investimentos de Direito Creditorios ........ 76.571 - - - 76.571
Outras Aplicagdes...........ccccveeveenennne. 22.814 - - - 22.814
Fundos de Investimentos de Acdes . 15.303 - - - 15.303
Fundos de Investimentos Cambial... 234 - - - 234
Outros Ativos (Passivos) - - - (1.743) (1.743)

1.230.169 _306.043 _ 207.383 161.554 _1.905.149
Néao Circulante
Notas do Tesouro Nacional............ccceevvvreiiveeiieennns - 3.828 91.344 - 95.172

- 3.828 91.344 - 95.172

Os vencimentos dos titulos e valores mobiliarios, exceto fundos de investimentos exclusivos e n&o exclusivos, estao
distribuidos da seguinte forma:

2008 2007
Custo Corrigido _Valor de Mercado __Custo Corrigido _Valor de Mercado
At 1aN0......cceeeeieeeiieeiieens 15.908 15.904 14.482 14.477
De 1 a5 anos 46.963 46.955 41.479 41.463
Acimade 5 anos.... 2.837 2.837 2.756 2.756
Total..oveeeiecc 65.708 65.696 58.717 58.696

5. CREDITOS TRIBUTARIOS

Em 30 de junho, a Icatu Hartford Seguros possuia prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social acumula-
dos nos montantes de R$54.421 e R$57.825 (R$52.311 e R$57.955 em 2007). Os prejuizos fiscais e a base negativa
de contribuigdo social séo compenséaveis anualmente, a razéo de 30% dos lucros tributaveis, sendo ambos impres-
critiveis.

O ano de formagao e o respectivo saldo dos créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal e de base negativa de
contribui¢do social sdo como segue:

Ano-Base Imposto de Renda Contribuicdo Social
até 2001... 5.205 6.831
2002 .. 18.565 20.105
2003 .. 18.718 18.956
11.933 11.933
54.421 57.825

A lcatu Hartford Seguros possui, sob a rubrica "Créditos Tributarios e Previdenciarios", créditos tributarios oriundos
de prejuizos fiscais, base negativa de contribuigdo social e diferencas temporarias, nos montantes de R$5.139 e
R$2.003 (R$3.550 e R$1.379 em 2007), no ativo circulante, e R$20.556 e R$8.014 (R$15.719 e R$6.066 em 2007)
no ativo néo circulante.

Alcatu Hartford Seguros apresenta, no ativo circulante, o valor de R$17.611 (R$11.142 em 2007) referente aimposto
de renda e contribuigéo social e outros impostos a compensar, e no ativo ndo circulante, o valor de R$26 (R$26 em
2007) referente a outros impostos a compensar.

Em atendimento as alteragdes no plano de contas e dos esclarecimentos advindos da Carta-Circular
SUSEP/DECON/GAB n° 003/2008, as antecipacdes de imposto de renda e contribuicdo social nos montantes de
R$2.714 e R$1.716 (R$4.092 e R$1.247 em 2007) foram reclassificadas da rubrica "Créditos Tributarios e Previden-
ciarios" no ativo circulante para a rubrica "Impostos e Contribui¢cées" no passivo circulante.

Em linha com a expectativa de rentabilidade futura de suas operacdes e com base em projecdes aprovadas pela
Administrag&o, a Sociedade estima realizar esses créditos tributarios diferidos em até oito anos.

6. INVESTIMENTOS
Em 30 de junho, os investimentos séo compostos da seguinte forma:

Resultado de

Quantidade de Acées Quantidade %de Capital Patrimonio Lucro (prejuizo) Investimentos _Equivaléncia Patrimonial
Investimentos ON PN de Cotas _ Participacéo Social Liquido Liguido 2008 2007 2008 2007
Icatu Hartford Capitalizagéo S.A 376.127.276  41.866.951 - 100,00% 62.525 187.015 17.050 187.015 145.809 17.050 33.169
IH Cia. de Seguros e Previdéncia . 468 468 - 100,00% 58.052 9.039 1.120 9.039 8.735 1.120 109
Brasilcap Capitalizacéo S.A ...... 324.000.000 - - 16,67% 79.054 140.575 167.323 23.434 33.414 27.893 10.730
Santa Catarina Seg. e Prev. S.A 1.440 160 - 55,00% 2.989 7.255 871 3.990 3.422 479 825
Icatu Hartford Adm. de Beneficios Ltda..... - - 5.245.081 99,95%  5.245 2.698 (495) 2.697 3.027 (494) 62
Icatu Hartford Adm. de Recursos Ltda. .. - - 158.000 99,99% 158 9.092 1.848 9.091 4.920 1.848 1.357
Icatu Hartford Consultoria Ltda. ................ - - 49.056 1,00% 521 1.525 105 15 11 1 3
Seguradora Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT 15.000.000 - - 1,48% 15.000 15.000 - 222 - - -
Agio (Liquido da Amortizac&o)... - - - - - - - - 9 3) (6)
DeSAQIO .....evvvveieiieiee - - - - - - - (1.280) (1.280) - -
IRB - Brasil Resseguros S.A.. - - - - - - - - 2.446 - -
Total das Participagdes Societarias 234.223 200.513 47.894 46.249
Incentivos FiSCais.........ccceeveeeiieenns - - - - - - - 115 115 - -
(-) Provisdo para Desvalorizagao.. - - - - - - - (81) (81) - -
Total de Investimentos..... 234.257 _ 200.547 47.894 46.249

A Sociedade possui participaces diretas na Brasilcap Capitalizagdo S.A. e na Santa Catarina Seguros e Previdéncia S.A. e indireta, através de sua subsidiaria integral Icatu Hartford Capitalizacéo S.A., na Caixa Capitalizagdo S.A. As demons-
tracdes financeiras dessas sociedades sao auditadas por outros auditores independentes. Os investimentos nessas sociedades, em 30 de junho de 2008, correspondem a 2,76% do ativo total da Sociedade (3,31% em 2007), e o resultado de
equivaléncia patrimonial, contabilizado sob a rubrica "Resultado Patrimonial”, corresponde a 77,25% do lucro liquido do semestre da Sociedade (41,91% em 2007).

Em 25 de abril de 2008, a Alutrens Participagfes S.A., investida direta da BRASILCAP, como parte da reestruturacéo societaria da Telemar Participagdes S.A., firmou Instrumento Particular de Compra e Venda de Agbes com a

TELEMAR, que recomprou todas as agdes ordinarias da TELEMAR detidas pela ALUTRENS.

Alcatu Hartford Seguros que possui participagdo indireta no capital da ALUTRENS através da BRASILCAP registrou o efeito dessa operagéo na rubrica "Resultado Patrimonial” via equivaléncia patrimonial.
Areceita de R$721 (R$750 em 2007), correspondentes aos juros sobre o capital proprio, distribuido por sua investida Brasilcap Capitalizacéo S.A., respectivamente, foi reclassificada para fins de publicacéo das demonstracées financei-

ras para a rubrica "Participagdes Societarias", no ativo permanente, conforme determinado pela Circular SUSEP n° 356, de 20 de dezembro de 2007.

Continua...
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7. ATIVO DIFERIDO

N&o Circulante

O ativo diferido € composto, principalmente, por gastos com desenvolvimento e implantagéo de sistemas informati- Beneficios a Conceder 1.715.359  13.539 (3.975) 75.745 1.800.668
zados, classificados como Softwares e custo de aquisicéo de carteiras de seguros e previdéncia (Canada Life Previ- Beneficios Concedidos ... 34.245 966 (1.016) 2.330 36.525
déncia e Seguros S.A. e Nationwide Maritima Vida e Previdéncia S.A.), classificados como Projetos, conforme de-  Insuficiéncia de Contribuic&o . 6.858 351 - 276 7.485
monstrado abaixo: Excedente Financeiro 6.525 - (244) 366 6.647
TaxaAnual de 2007  Provisdo para Despesas Administrativas [0] ........ 495 3 17) - 481
__ Amortizacdo (%) 2008 _(Reelaborado) 1.763.482 _ 14.859 _ (5.252) 78.717 __ 1.851.806
Organizacéo e Implantagao... 20 11.397 11.397 Saldosem Consti- Amorti- Atualizagdo  Saldos em
InstalagGes e Benfeitorias .. 20 2117 2117 provisdes Técnicas 31/12/2006 _tuicbes _ zacdes __ Monetéria __ 30/06/2007
Softwares........... 20 40.263 36.466  Circulante
Projetos . 20 24.433 24.390  Riscos n&o Expirados 32 23 (25) - 30
Subtotall ......... 78.210 74370  Riscos ndo Expirados - RVNR 2 4 ) - 5
(-) AmortizacGes. (48.626) (42.703)  Oscilaggo de Riscos 287 99 (31) - 355
Total 29.584 31.667 Beneficios Concedidos 5.651 95 (515) 252 5.483
Em atendimento as alterages no plano de contas e dos esclarecimentos advindos da carta-circular Beneficios a Regularizar-.. 532 161 (356) - 337
SUSEP/DECON/GAB n° 003/08, as benfeitorias em iméveis de terceiros e a respectiva amortizagédo acumulada nos  Excedente Financeiro 122 - (100) 51 73
montantes de R$1.739 e R$1.255 respectivamente (R$1.678 e R$1.051 em 2007) foram reclassificadas das rubricas  Eventos Ocorridos mas n&o Avisados ................. 1.028 11 (159) - 880
"Despesas de Organizagao, Implantaco e Instalacédo" e "Amortizacdes" no ativo diferido para a rubrica "Outras Imo-  Provisdo Complementar de Contribuigdo [c] ........ 67 - - - 67
bilizages" e "Depreciacéo" no ativo imobilizado. Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar [a] .. 17.760 __ 2.062 __ (2.553) 335 17.604
8. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS - SEGUROS E RESSEGUROS 25481  2.455 _ (3.740) 638 24.834
As provises técnicas e despesas de comercializagéo diferidas, por ramo, em 30 de junho, estdio demonstradas ase- Nao Circulante
guir: Beneficios a Conceder 1.507.163  12.242 (9.071) 110.720 1.621.054
2008 Beneficios Concedidos ......... 32.733 - (1.497) 1.502 32.738
Aci- Ren- Insuficiéncia'de Coptribuigﬁes 6.309 416 (75) 117 6.767
dentes das  Vida Vida Exce_dgnte Financeiro - s . 6.613 - (516) 510 6.607
Pes- Alea- Indivi- em Presta- Ou- Proviséo para Despesas Administrativas [b] ......... 840 14 (34) - 820
Provisdes Técnicas soais __toérias dual _ VGBL _Grupo _mistas DPVAT tros Total 1.553.658 _12.672 _ (11.103) 112,849 1.667.986
Circulante [a] Classificadas como "Outras Provisdes" no passivo circulante
Prémios n&o Ganhos ............... 1.116 - - - 241 4305 - - s5pe2 [blClassificadas como "Outras Provisges: no passivo ndo circulante )
Prémios n&o Ganhos - RVNE.... 56 B B B 89 755 _ _ 900 [c] Constituigéo retroativa a 2006, contabilizada em Is_gﬁjrgz (ePnr1eJU|zos) Acumulados Saldos em
g:g:zggz aolggqrtrjiléigsr masnao ...... 2.892 71 - - 66.019 3.581 23.044 - 95.607 Df:zs esas de Comercializacio Diferidas _31/12/2007__Constituices _AmortizacGes __30/06/2008
AVISAAOS ..o 3464 15 - - 39594 6331 1997 - 51401 (N:gguclz?rncﬁame.... é;g?g 1;% gg;g %%g
Beneficios Concedidos ... - - 22 7 - - - - 29 Saldos em Saldos em
Oscilagdo de Riscos ..., - - 159 - - - - - 159 Despesas de Comercializac&o Diferidas 31/12/2006 __Constituicées _ Amortizacdes _ 30/06/2007
Excedente Financeiro .. - - 1 - - - - 1 Circulante 1.362 80 (181) 1.261
Eventos Ocorridos mas ndo Na&o Circulante.... 5.368 436 (341) 5.463
Avisados. : - R LE - - - - 473 A sociedade possui processos judiciais referentes a causas civeis registrados na rubrica "Beneficios a Regularizar”
R'SC°§ nao Explrado; - - - 2 - - - - - 2 no montante de R$155. Tais processos encontram-se em diversas instancias, e séo originados, principalmente, por
Beneficios a Regularizar .... - - 1274 - - - - - 1.274 guestionamentos quanto aos valores e recursos técnicos de indenizagdes de sinistros e beneficios de seguros, con-
Provisdo Complementar de forme demonstrado na Nota 11.
Prémios [a] 805 2 - - 9.365 1.090 - - 11.262 - .
Provis&o para Despesas 10. GARAlNTIA DAS EROVISOES TECNICAS i o ) B .
AMINISIrAtVAS [8] orrrooe oo : ; : ; R ; 677 R 677 Em 30 de junho, os ativos garantidores das provisoes técnicas da Sociedade s&o compostos por:
2008 2007
Resgates e/ou Outros Valores ) .
’ Quotas de Fundos de Investimentos - Exclusivos 2.471.127 2.000.321
aRegularizarfa) .................. . - 8601 364 B . B B ﬁ Quotas de Fundos de Investimentos - N&o Exclusivos .. 83.318 105.719
) =====%|etras Financeiras do Tesouro 25.696 23.602
Néo Circulante Debéntures 20.463 18.757
Prémios ndo Ganhos ................ - - - - - 2643 - - 2.643 Certificados de Depositos Bancérios a prazo - CDB... 16.659 13.413
Prémios néo Ganhos - RVNE.... - - - - - 464 - - 464 Certificados de Recibos Imobiliarios - CRI - 2.924
Beneficios a Conceder.... - - 2.557 470.870 - - - - 473.427 2.617.263 _ 2.164.736
Beneficios Concedidos ... - - 209 24 - - - - 233 A Sociedade possui processos judiciais em diversas instancias que resultaram em blogueio judicial de quotas de fun-
Excedente Financeiro - - 1 - - - - - 1 dos de investimento no montante de R$4.336. Desta forma, em 30 de junho de 2008, os ativos livres da Sociedade
Insuficiéncia de Prémios ........... - - 25 - - - - - 25 correspondem a R$4.259.
Provisédo para Despesas Admi- 11. PROVISOES JUDICIAIS
NISrativas [b] ... - - 9 - - - - -9 ASociedade possui processos judiciais que se encontram em diversas instancias, referentes a causas civeis origina-
_476.802 (as, principalmente, por questionamentos guanto aos valores e as recusas técnicas de indenizagGes de sinistros e
2007 beneficios de seguros; a causas tributarias, originada por questionamento quanto aos acréscimos moratérios sobre
Aci- Ren- encargos sociais; e a causas trabalhistas, originadas, principalmente, por questionamentos quanto as obrigacdes
dentes  das Vida Vida trabalhistas, relativas principalmente a horas extras, a equiparagao salarial e a vinculo empregaticio.
Pes- Alea- Indivi- em Presta- Ou- A Sociedade possui as seguintes quantidades de a¢des judiciais, segregadas segundo a sua natureza, probabilida-
Provisdes Técnicas soais térias _ dual _ VGBL Grupo _mistas DPVAT tros Total ~ dede perda, valores estimados e provisionados:
Circulante Provisdes Civeis - Relacionadas a Sinistros/Beneficios
Prémios ndo Ganhos ................ 999 - - - 199 4.282 - - 5.480 2008 2007
Prémios n&o Ganhos - RVNE..... 9 - - - 54 793 - - 856 Valor Valor Valor Valor
Sinistros a Liquidar ................... 2.307 25 - - 64.688 4.670 16.784 - 88.474 Probabilidade de Perda Quantidade_ Estimado_ Provisionado_ Quantidade Estimado__ Provisionado
Sinistros Ocorridos mas nao Provavel ........cccoeiiennnne 248 29.881 29.881 189 22.026 22.026
AVISAOS.....c.oveiieiie e 3.089 10 - - 33236 4595 3.333 - 44.263 Possivel ... 882 66.877 R 1.054 67.492 5.062
Beneficios Concedidos ... - - 22 - - - -1 33 Remota . 234 20.272 - 149 15.577 -
Riscos néo Expirados .. - - 1 - - - - 1 Total .. 1.364 _ 117.030 20.881 1.392 _ 105.095 27.088
Oscilagao de RisCoS .... . . 296 ) . . . . 296 Provisdes Civeis - Ndo Relacionadas a Sinistros/Beneficios
Excedente Financeiro .. - - 1 - - - - - 1
) ~ 2008 2007
Eventos Ocorridos mas ndo
Avisados R R 401 R _ R _ _ 401 N _ .Valor B Valor . _Valor _ _Valor
Beneficios a Regularizar ... R R 544 R _ R _ _ 544 Prob’abllldade de Perda _ Quantidade _Estimado _Provisionado _Quantidade Estimado _ Provisionado
Provis&o Complementar de Provavel ... 66 2.115 2.115 23 2.242 2.242
Prémios [c] 1.210 7 - - 8821 - - - 10.038 Possivel ... 210 13.422 - 260 10.589 -
Provisao para Despesas Remota .........ccceveevinnnnn 50 9.844 - 101 3.535 -
Administrativas [a] ..........c..c...... - - - - - - 282 1 283 Total 326 25.381 2.115 384 16.366 2.242
Resgates e/ou Outros Valores Provisdes Trabalhistas
aRegularizar [a] .........ccccooeevnnne - - 8.007 - - - - 106 8.113 2008 2007
o 156783 Valor Valor Valor Valor
Naf)(_)n_cujante Probabilidade de Perda _ Quantidade _Estimado _Provisionado Quantidade Estimado _ Provisionado
Pr?m!os néo Ganhos ................ 3 - - - - 2592 - - 2.595 Provavel .. 1 3.480 3.480 8 1245 1.245
Prémios ndo Ganhos - RVNE..... = = - = - 480 - - 480 Possivel 35 10.015 i 31 5.203 _
Beneficios a Conceder.... - - 2.906 206.765 - - - - 209.671 ' '
Beneficios Concedidos ... - - 212 - - - - 25 237~ Remota 33 1479 - 24 2503 -
Excedente Financeiro - - 5 - - - - - 5 Total 9 14.974 5.480 63 9.021 — 1.'245.
Insuficiéncia de Prémios ........... - - 12 - - - - - 12 ProvisGes Fiscais
Provisédo para Despesas 2008 2007 (Reelaborado)
Administrativas [b] .........cccceveenne - - 8 2 - - - - 10 Valor Valor Valor Valor
213.010 Probabilidade de Perda Quantidade Estimado Provisionado _Quantidade_Estimado Provisionado
[a] Classificadas como "Outras Provisdes" no passivo circulante Provavel ... 5 3.882 3.882 2 1.144 1.144
[b] Classificadas como "Outras Provisdes" no passivo nao circulante Possivel 20 7.893 R 19 15.143 R
[c] Constituicéo retroativa a 2006, contabilizada em "Lucros (Prejuizos) Acumulados” Remota 1 200 : 5 9.736 R
2008 2007 -
Despesas de Comerciali- Vida Vidaem Presta- Vida Vidaem Presta- Total : ) = 20 _l}'975 - ?'882 - 2 26'023 — L1449
zacao Diferidas Individual  Grupo _mistas Total Individual _ Grupo _mistas _ Total APresentamos, a seguir, a movimentag&o da provisdo para contingéncias relativas aos processos |ud|C|a|§: .
Circulante ...... 389 6.260 137 6.786 682 6.351 416  7.449 Valor Provisionado
N&o Circulante ... 661 10.719 - 11.380 1.050 11.942 137 13.129 Civeis __Trabalhistas Fiscais
A Sociedade possui processos judiciais referentes a causas civeis registrados na rubrica "Proviséo para Sinistros a
Liquidar", nos montantes de R$28.789 (R$27.088 em 2007) e na rubrica "Beneficios a Regularizar" no montante de Sald_oi em 3.1 _de dgzembro de 2007 33.343 s.or7 3.254
R$937. Tais processos encontram-se em diversas instancias, e sdo originados, principalmente, por questionamen- Prov!scjes Ad!monals 7.432 . 7
tos quanto aos valores e recusas técnicas de indenizacdes de sinistros e beneficios de seguros, conforme demons-  Provisdes Baixadas (11.767) - -
trado na nota 11. Provis6es Ajustadas (*) 2.988 403 571
Saldos em 30 de junho de 2008............cccvveiiiieiiiiiiinieiieeienn 31.996 3.480 3.882

9. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS - PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

As provisdes técnicas de previdéncia complementar apresentaram a seguinte movimentagao:

Saldos em Consti- Amorti- Atualizagdo  Saldos em
Provisdes Técnicas 31/12/2007 _tuicdes _ zagdes Monetéria __30/06/2008
Circulante
Riscos ndo Expirados 33 6 2 - 37
Riscos ndo Expirados - RVNR. . 11 2 (5) - 8
Oscilagéo de Riscos ... 461 a7 (137) - 371
Beneficios Concedidos 5.509 65 (339) 376 5.611
Beneficios a Regularizar 480 297 (90) 24 711
Excedente Financeiro ... 116 - (38) (35) 43
Eventos Ocorridos mas néo Avisados ................. 955 43 (40) - 958
Provisdo Complementar de Contribuicéo [a] ........ 62 8 (45) - 25
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar [a] ... 18.622 3.900 (2.733) 798 20.587
26.249 4.368 (3.429) 1.163 28.351

(*) Movimentacéo oriunda da mudanca de probabilidade de perda e/ou valor estimado e/ou atualizagdo monetaria.
A Sociedade revisitou os procedimentos adotados no acompanhamento e no controle de seus processos judiciais,
identificando a necessidade de um ajuste na rubrica contabil "Provisdes Judiciais", oriundo da atualizagdo monetaria
dos mesmos. O ajuste corresponde a R$(1.034), impactando a rubrica "Lucros (Prejuizos) Acumulados".

Em 30 de junho, os dep6sitos judiciais sdo compostos como se segue:

2008 2007 (Reelaborado)
Civeis 10.837 9.653
Trabalhistas . 432 134
Fiscais ... 19.373 18.095
Outros. 49 97
Total ... 30.691 27.979

Em 30 de junho de 2008, a Sociedade apresenta depdsitos judiciais relacionados a causas com probabilidade de per-
da provavel no montante de R$4.783 referentes a contingéncias civeis relacionadas a operacgéo; R$3.602 referentes
a contingéncias fiscais; e R$47 referentes a outras naturezas. Continua...
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No exercicio de 2007, a Companhia revisitou os procedimentos adotados no acompanhamento e controle dos depésitos
garantidores de seus processos judiciais, identificando a necessidade de um ajuste na rubrica contabil "Dep6sitos Judicia-
is", oriundo da atualizagdo monetaria dos mesmos, e da baixa dos depositos, cujos processos judiciais encontravam-se
encerrados.
O ajuste corresponde a R$(8.646), impactando as rubricas "Lucros (Prejuizos) Acumulados”.
Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos fiscais:

Probabilidade

Questionamentos Fiscais Instancias de Perda

PIS — Obrigagao de Recolhimento sobre suas receitas operacionais brutas..... 12 e 22, Possivel

PIS — Majoragéo da Aliquota EC n°® 10/96 até 06/1996 e, posteriormente,

MP MO I537/97 .ttt ettt 22, Remota e Possivel
Créditos de PIS/COFINS - Lei 9.718/98, para compensar qualquer tributo

A8 SRF oottt 22, Possivel
CSLL — Majoracéo da Aliquota - Lei n°8.114/90..........ccccererrvenieieeieeeeenes STF Possivel
CSLL — Constitucionalidade da cobranga em 1991 - Lei n°® 7689/88 e a

atualizagéo pela UFIR do duodécimos e quotas da CSLL ..........cceccverienieeiennns STF Possivel e Provavel
CPMF — Transferéncia de carteira Canada Life Previdéncia e Seguros S.A.

para Icatu Hartford Seguros S.A. .......ccooveiiiiiiieneiee e 12, Possivel
Execucéo Fiscal de alegado débito de IRF/PIS/COFINS ........ 12, Possivel

A Sociedade vem questionando a contribuigdo do PIS instituido pelas Emendas Constitucionais n® 1/94, 10/96,
17/97. ASociedade realizou dep6sitos judiciais entre os periodos de junho de 1995 a janeiro de 1999, quando passou
arecolher o PIS e a COFINS de acordo com a Lei n®9.718/98.

Em junho de 2005, a Sociedade impetrou mandado de seguranga buscando a suspenséo da exigibilidade de recolhi-
mento do PIS e da COFINS sobre as receitas financeiras, mantendo a proviséo correspondente contabilizada. Adici-
onalmente, a partir da referida data a Sociedade esté questionando as contribuicdes do PIS e da COFINS realizadas
desde a promulgagéo da Lei n® 9.718/98 sobre as receitas financeiras.

O processo n° 2005.51.01.504769-2 refere-se a Execugdo Fiscal de alegado débito de IRPJ/ IOF / COFINS / CSLL
(obrigacées assessorias - DCTF), estando o rito na primeira instancia da Justica Federal, classificado por nossos ad-
vogados externos como de perda possivel, garantido por fianga bancaria.

A Sociedade impetrou Mandado de Seguranca, autuado sob o n° 2008.51.01.028029-4, visando garantir seus direi-
tos de ndo se submeterem ao aumento da aliquota da CSLL, de 9% (nove por cento) para 15% (quinze por cento),
instituida pela Medida Provisoria n° 413/2008, convertida na Lei n° 11.727/2008.

O Mandado foi acompanhado de depésito judicial correspondente a diferenca das aliquotas, no valor de R$167 regis-
trado na rubrica "Depésitos Judiciais e Fiscais" no ativo ndo circulante. A obrigacéo fiscal encontra-se integralmente
registrada na rubrica "Impostos e Contribui¢cdes" no passivo circulante.

12. PATRIMONIO LIQUIDO

Em 30 de junho de 2008 e de 2007, o capital subscrito e integralizado é representado por 640.969 a¢6es sem valor

nominal, sendo 555.644 a¢des ordinarias e 85.325 acdes preferenciais. As agdes preferenciais ndo possuem direito

de voto, mas tém direito a dividendo minimo de 1% incidente sobre o capital social representado pelas agdes prefe-

renciais e possuem prioridade no reembolso do capital, sem prémio, com base na parcela do preco de emisséo desti-

nada a conta capital.

O ajuste de exercicio anterior, correspondente a R$(17.197), contabilizado na rubrica "Lucros (Prejuizos) Acumula-

dos", refere-se a constituicdo da Provisdo Complementar de Prémios e Contribui¢es - PCP/PCC, conforme nota 8 e

9; atualizagdo de Contingéncias Tributarias e Dep6sitos Judiciais, conforme nota 11.

Apresentamos abaixo, os impactos dos ajustes nas demonstracgdes relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2007.
2007 2007

Descricéo Publicado (*) _Ajustes (Reelaborado)
ATIVO 2.543.580 (6.058) 2.537.522
2.139.292 518 2.139.810
19.240 518 19.758
Créditos Tributarios e Previdenciarios 15.553 518 16.071
NAO CIRCULANTE .....ccveveverrann. 404.288 (6.576) 397.712
REALIZAVEL ALONGO PRAZO 170.130 _ (6.576) 163.554
TITULOS E CREDITOS A RECEBE 56.366__ (6.576) 49.790
Créditos Tributarios e Previdenciarios 19.741 2.070 21.811
Depésitos Judiciais e Fiscais 36.625  (8.646) 27.979
PASSIVO . (6.058) 2.537.522
CIRCULANTE 215.139 _ 10.105 225.244
PROVISOES TECNICAS - SEGUROS E RESSEGUROS . 148.745 _ 10.038 158.783
RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO .... 139.356 __ 10.038 149.394
Outras Provisées - Provisdo Complementar de Prémios........ - 10.038 10.038
PROVISOES TECNICAS - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 24.767 67 24.834
PLANOS NAO BLOQUEADOS 24.767 67 24.834
Outras Provisdes - Provisdo Complementar de Contribui¢o ... 17.604 67 17.671
NAO CIRCULANTE 1.888.593 1.034 1.889.627
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.888.593 1.034 1.889.627
OUTROS DEBITOS 3.597 1.034 4.631
Provis6es Judiciais 3.597 1.034 4.631
PATRIMONIO LIQUIDO . 439.848 (17.197) 422.651
Lucros (Prejuizos) Acumulados 53.093 (17.197) 35.896

(*) Demonstragdes financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2007 j& considerando as reclassifica-
¢Oes necessarias para cumprimento da Circular SUSEP n° 356, para fins de comparabilidade.

13. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO, MARGEM DE SOLVENCIA E CAPITAL ADICIONAL

2007

2008 (Reelaborado)

PatrimOnio LIQUIO .......cueoiiiiiiie e 482.882 422.651
Participagdo Coligadas e Controladas - em Empresas Financeiras 100%.......... (223.701) (191.381)
Participagdo Coligadas e Controladas - em Empresas néo Financeiras 50% ..... (5.901) (3.979)
Despesas Antecipadas... (33) (39)
Créditos Tributarios (18.758) (18.294)
Marcas e Patentes (71) (71)
Ativo Diferido............... (29.584) (31.667)
Patrimdnio Liquido Ajustado 204.834 177.220
A) 0,2 do Prémio retido anual médio - Gltimos 12 meses 117.128 66.504
B) 0,33 do Sinistro retido anual médio - Ultimos 36 meses 52.293 47.222
Margem de Solvéncia... 117.128 66.504
SUFICIBNCIA .ttt 87.706 110.716

Em 26 de dezembro de 2006, foi aprovada a Resolugdo CNSP n° 158/06, alterada pela circular SUSEP n° 355/07,
dispondo sobre as regras de capital adicional, que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2008. O capital adi-
cional corresponde ao parametro do montante do capital que uma sociedade seguradora devera manter a qualquer
tempo, para garantir 0s riscos inerentes a sua operagao. Seguindo os critérios determinados por esta legislagéo,
constatamos que a Sociedade possui capital suficiente para atender os pardmetros minimos.
14. PARTES RELACIONADAS
As principais transag¢des com partes relacionadas, em 30 de junho, sdo como seguem:

Cosseguro Acei-

to/ Resseguro

Juros
sobre o

Cedido Dividendos Capital Proprio

Contas a Receitas Ativos Receitas Ativos Receitas
Receber (Des- (Pas- (Despe- (Pas- (Despe- Receitas
(aPagar) _ pesas) _sivos) sas) _ sivos) sas) (Despesas)
Icatu Hartford Capitalizagdo S.A....... 408 (12.793) - - - - -
Brasilcap Capitalizagdo S.A [a] ........ - - - - 29.966 - 721
Santa Catarina Seg. e Prev. S.A - - 34 (44) - - -
Saldo em 30 de junho de 2008 . 408 _(12.793) 34 (44) 29.966 - 721
Icatu Hartford Capitalizacéo S.A....... 3.500 (8.942) - - - - -
Brasilcap Capitalizagdo S.A ............. - - - - - - 750
Santa Catarina Seg. e Prev. S.A . - - 1) (351) - - -
IHPrev Fundo de Penséo ................. - (144) - - - - -
IRB - Brasil Resseguros S.A ............ 2.301 - 1.990 2.550 - 658 -
Saldo em 30 de junho de 2007 ....... 5.801 _ (9.086) _1.989 2.199 - 658 750

[a] Do total de dividendos a receber em 30 de junho de 2008, o montante de R$27.172 corresponde a dividendos pro-
postos pela Brasilcap no 1° semestre de 2008 e o montante de R$2.794 corresponde a dividendos propostos no exer-
cicio de 2007.

As operacdes com a Icatu Hartford Capitalizacéo S.A. referem-se basicamente a:

« Aquisicéo de titulos de capitalizag&o - Os titulos séo de pagamento Gnico e vigéncia mensal. Seu preco é determi-
nado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado
para esse tipo de operagéo. O objetivo é oferecer ao segurado uma possibilidade de ganho extra pela premiagéo do
titulo de capitalizagao atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio € cedido pela Sociedade. Os efeitos dessa

operacdo estdo registrados na demonstracao do resultado na rubrica "Outras Receitas e Despesas Operacionais".
* Reembolsos de custos administrativos - Referem-se a rateio de despesas comuns as duas sociedades e séo liqui-
dados mensalmente, conforme estabelecido em instrumento particular de convénio assinado entre as partes.

As operacdes com o IHPrev Fundo de Penséo referem-se a contribui¢cdes definidas relativas ao plano de aposenta-
doria dos funcionérios da Sociedade, conforme nota 15. As contribuicdes definidas séo liquidadas mensalmente,
conforme regulamento do plano registrado na Secretaria de Previdéncia Complementar.

Os saldos com a Santa Catarina Seguros e Previdéncia S.A. referem-se a operacdes de co-seguro aceito, cuja liqui-
dacéo é efetuada mensalmente. As condigOes e os prazos das operagdes séo estabelecidos de acordo com a politi-
ca de aceitacéo da Sociedade.

Os saldos com o IRB - Brasil Resseguros S.A. referem-se a operagdes de Resseguro e Dividendos recebidos, con-
forme premissas definidas pelo IRB para todo o mercado segurador, liquidados mensalmente através da guia do mo-
vimento operacional. Em 12 de dezembro de 2007, a Sociedade vendeu sua participagdo acionaria no IRB composta
por 4.965 acdes preferenciais.

15. PREVIDENCIA PRIVADA

As contribuicdes ao IHPrev Fundo de Pens&o, entidade de previdéncia complementar fechada, montam a R$202
(R$144 em 2007), relativas ao plano de aposentadoria de contribuicéo definida, parcialmente patrocinado pela Soci-
edade, destinados a proporcionar complementagéo previdenciaria a seus funciondrios. Para as contribuigdes refe-
rente ao semestre findo em 30 de junho de 2008, foi utilizado fundo previdencial acumulado.

16. PRINCIPAIS RAMOS DE ATUAGAO - SEGUROS

2008 2007

indice de indice de

Prémios indice de Comissio- Prémios indice de Comissio-

Ramo Ganhos_Sinistralidade namento _ Ganhos _Sinistralidade namento
Vida em Grupo.............. 113.967 56,6% 25,3% 108.898 57,0% 24,2%
Prestamistas ................ 20.619 35,0% 28,1% 16.733 53, 7% 22,8%
[ D] 2AV/.N 18.562 81,8% 0,6%  15.008 80,4% 0,9%
Acidentes Pessoais ...... 9.664 24,0% 15,0%  10.192 14,8% 15,4%

17. PARTICIPACAO DE TERCEIROS EM NEGOCIOS CONTRATADOS

A Sociedade celebrou contrato de participag&o por quotas com comisséo de resseguro e contingéncia para devolu-
cdo de comissBes com a Transamerica Occidental Life Insurance Company em 1° de outubro de 2004, com termo
aditivo em 15 de outubro de 2004. A operagéo foi realizada com autorizagéo do IRB - Brasil Resseguros S.A. e, por
meio do mencionado contrato, a resseguradora passou a ter participacéo parcial, pelo periodo de cinco anos, no re-
sultado de determinadas apdlices de seguros de vida em grupo, emitidas pela Icatu Hartford Seguros S.A.
Acomissao de resseguro, no valor de R$10.000, foi recebida antecipadamente em 25 de fevereiro de 2005. A partici-
pacéo no resultado das apolices é calculada com base no resultado da carteira negociada e é paga anualmente, no
més de janeiro. Em 30 de junho 2008, a Sociedade tem contabilizados no seu passivo circulante, na rubrica "Outras
Contas a Pagar", o valor de R$2.000 (R$2.000 em 2007) e no passivo ndo circulante, na rubrica "Obriga¢des a Pa-
gar", o valor de R$2.000 (R$4.000 em 2007), referentes ao mencionado adiantamento. Adicionalmente, a Sociedade
tem contabilizada na mencionada rubrica do passivo circulante a participagao parcial no resultado das apdlices, inici-
ado em 1° de janeiro de 2005, no valor de R$ 355 (R$312 em 2007).

18. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

2008 2007
Despesas Administrativas (43.066) _ (37.670)
Pessoal Proprio . .......cccoeeveeieene. (21.414)  (17.173)
Servigos de Terceiros (6.373) (7.268)
Localizacéo e Funcionamento (11.868)  (10.092)
Publicidade e Propaganda .. (1.315) (1.049)
Convénio DPVAT . . (1.491) (1.349)
OULas ....oovvvereeiieeiieens (605) (739)
Despesas com Tributos (7.873) (8.144)
Impostos (656) (430)
Contribuicbes (6.897) (7.390)
Taxa de Fiscalizacao (320) (324)
Resultado Financeiro 20.836 34.361
Receitas Financeiras .... 177.248 165.640
Quotas de Fundos de Investimentos - Exclusivos .. 165.330 156.808
Quotas de Fundos de Investimentos - Nao Exclusivos .. 5.465 3.323
Titulos de Renda Fixa - Privados 4.162 2.648
Titulos de Renda Fixa - Publicos 80 179
Titulos de Renda Variavel. ..... - 658
Convénio DPVAT ......... 185 -
Outras ... . 2.026 2.024
Despesas Financeiras .. . (156.412)  (131.279)
Atualizag8o Monetéaria sobre Provisdes Técnicas - Previdéncia . (79.880) (113.487)
Amortizagdo da Provisdo Técnica de Excedente Financeiro 283 616
Atualizag@o Monetaria sobre Provisdes Técnicas - Seguros (20.686) (15.744)
CPMF .o (78) (1.266)
Titulos de Renda Fixa .. (55.648) (997)

(403) (401)

19. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
O imposto de renda (IRPJ) e a contribuicéo social (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, estdo
reconciliados com os valores contabilizados como despesas de Imposto de Renda e de Contribuicéo Social, como se

segue:

2008 2007
IRPJ CSLL(*)__IRPJ CSLL
Resultado antes dos Impostos e Participagdes ..........c.cccovevveeuneen. 59.405 59.405 63.743  63.743
Participag&@o nos Lucros (6.246) (6.246) (5.538) _ (5.538)
Resultado antes dos Impostos 53.159 53.159 58.205  58.205
Juros sobre o Capital Préprio ..... 721 721 750 750
Equivaléncia Patrimonial ............cccccoeveeiiennne (47.897) (47.897) (46.255) (46.255)
Adicao de Tributos com Exigibilidade Suspensa 1.538 1.538 1.731 1.731
Adicao de ProvisGes Indedutiveis ... 7.088 7.088 11919 11.919
Outras Adi¢cdes e Exclusdes (28) (122) 381 366
Resultado Ajustado 14.581 14.487 26.731  26.716
Compensacéo com Prejuizos Fiscais (4.374) - (8.019) -
Compensagédo com Base Negativa. - (4.346) - (8.015)
Lucro ap6s as Compensacoes ... 10.207 10.141 18.712  18.701
Aliquotas Oficiais ..........ccccorreene 15% + 10%_ 9%e 15% _15%+10% 9%
Despesas com IRPJ/CSLL. . (2.540) (1.033) (4.662) (1.682)
Incentivos Fiscais 11 - 23 -
Constitui¢do (Reverséo) de Créditos Tributarios .. 917 626 1.466 528
Despesas com IRPJ/CSLL anos anteriores ... - - (577) (208)
Despesas com IRPJ/CSLL (1.612) (407) (3.750) __ (1.362)
Aliquota Efetiva 2,71% 0,69% 588%  2,14%

(*) De janeiro a abril de 2008, a aliquota utilizada foi de 9% aplicada sobre uma base de R$ 8.138. A partir de maio de
2008, a aliquota utilizada foi de 15% aplicada sobre uma base de R$ 2.003, conforme Lei 11.727/08.
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ICATU HARTFORD SEGUROS S.A.
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CNPJ: 42.283.770/0001-39

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Acionistas e Administradores da

Icatu Hartford Seguros S.A.

Rio de Janeiro - RJ

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Icatu Hartford Seguros S.A, levantados em 30 de junho de 2008 e de
2007, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes
de recursos correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracéo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes financeiras. As
demonstracdes financeiras das investidas diretas Brasilcap Capitalizacéo S.A. e Santa Catarina Seguros e Previdén-
cia S.A. e indireta Caixa Capitalizacdo S.A., cujos valores dos investimentos e dos respectivos resultados credores
de equivaléncia patrimonial, totalizavam R$85.050 mil e R$39.507 mil, respectivamente, em 30 de junho de 2008
(R$84.342 mil e R$22.251 mil em 30 de junho de 2007), foram examinadas por outros auditores independentes e a
nossa opinido, no que se refere aos valores desses investimentos e dos respectivos resultados da equivaléncia
patrimonial, esta baseada, exclusivamente, nos pareceres desses auditores.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o pla-
nejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e o sistema contabil e de
controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que supor-
tam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administragéo da Sociedade, bem como da apresentacéo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, com base em nossos exames e nos pareceres de outros auditores independentes, as demons-
tragOes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi-

¢ao patrimonial e financeira da Icatu Hartford Seguros S.A. em 30 de junho de 2008 e de 2007, os resultados de suas
operacdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos
semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil anteriormente a promul-
gacéo da Lein®. 11.638/07.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n°. 2 as demonstragdes financeiras, em 28 de dezembro de 2007 foi
promulgada a Lein®. 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e introduziu no-
vos dispositivos a Lein°. 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢Ges) e provocou mudancgas nas praticas contabeis ado-
tadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteragdes por ela introduzidas dependem
de normatizagéo por parte do Conselho Nacional de Seguros Privados e da Superintendéncia de Seguros Privados
para serem integralmente aplicadas pelas instituicdes por eles reguladas. Dessa forma, nessa fase de transigéo, a
Superintendéncia de Seguros Privados, por meio da Carta-Circular SUSEP/DECON/GAB n°. 005/2008, de 9 de ju-
nho de 2008, esclareceu que os ajustes decorrentes da Lei n°. 11.638/07 s¢ deverao ser efetuados nas demonstra-
¢Oes financeiras anuais. Assim, as demonstragoes financeiras referidas no paragrafo 1 foram elaboradas de acordo
com essa orientagdo da Superintendéncia de Seguros Privados e ndo contemplam as modificagdes nas praticas
contabeis introduzidas pela Lei n°. 11.638/07.

Rio de Janeiro, 19 de agosto de 2008

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 "F" RJ

Walmir Bolgheroni

Contador Deloitte
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| RESUMO DO RELATORIO DO COMITE

DE AUDITORIA - 30 DE JUNHO DE 2008 |

O Comité de Auditoria ("o Comité") do Grupo Icatu Hartford ("Icatu Hartford") foi estabelecido de acordo com as re-
gras emanadas da Superintendéncia de Seguros Privados ("SUSEP") e do Conselho Nacional de Seguros Privados
("CNSP"), especialmente a Resolugdo CNSP no. 118, de 22 de dezembro de 2004.

O Comité tem como objetivo principal supervisionar as a¢oes da Icatu Hartford para garantir a efetividade do sistema
de controles internos do Grupo, a observacéo das normas e regimentos internos e externos, a integridade e a quali-
dade das demonstrages financeiras e a efetividade e independéncia do trabalho dos auditores internos e indepen-
dentes.

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2008, as principais atividades do Comité foram:

a) Reunides com os principais executivos da Icatu Hartford ligados as areas de operagdes, sistemas, controladoria,
controles internos e compliance, entre outras. O Comité realizou ainda reunides com a Presidéncia da Icatu Hartford,
com o responsavel pela Ouvidoria, pela Auditoria Interna, pela Controladoria e com os auditores independentes.

b) Acompanhamento dos trabalhos da Auditoria Interna, e aprovagéo do planejamento anual de seus trabalhos. O
Comité acompanhou também a implementacéo dos planos de acéo propostos pela Icatu Hartford para eliminagéo
das situag@es de risco identificadas pela Auditoria Interna e pelos auditores independentes.

¢) Avaliagao da qualificagao técnica, do desempenho e da independéncia dos auditores externos; aprovagao da pro-
posta de auditoria das Demonstra¢des Financeiras a findarem-se em 2008; e avaliagé&o do planejamento de auditoria
para o semestre findo em 30 de junho de 2008. O Comité analisou os relatérios emitidos pelos auditores independen-
tes sobre questdes relacionadas a controles internos, sobre o cumprimento de dispositivos legais e registro e
divulgacao de informagdes contébeis.

d) Acompanhamento das atividades executadas pela administracdo da Icatu Hartford relacionadas a avaliagéo e ge-
renciamento de riscos, a gestao do sistema de controles internos, ao cumprimento de normas externas e internas e
do Cadigo de Etica da Companhia.

e) Discusséo com a administracéo da Icatu Hartford e com os auditores externos sobre o tratamento das questdes
contabeis, de controles internos e compliance mais relevantes e sobre a apresentacéo das demonstragées financei-

ras da Icatu Hartford. O Comité recebeu também os Pareceres dos Auditores Independentes sobre as
Demonstragdes Financeiras da Icatu Hartford.

No uso de suas atribuicdes e observando o disposto ha Resolugcdo CNSP no. 118/2004 e no seu Regimento Interno, o
Comité expressa o seguinte resultado de seu trabalho:

Em 30 de junho de 2008, o sistema de controles internos da Icatu Hartford esta estruturado para garantir a efetividade
de suas operagoes e dos sistemas que geram os relatorios financeiros, bem como a observancia de normas internas
e externas, e é compativel com o tamanho e complexidade de seus negoécios. Os trabalhos desenvolvidos pelos audi-
tores independentes, pela Auditoria Interna e pelo Compliance, atenderam aos objetivos a que se destinavam.

O Comité de Auditoria reuniu-se com os Auditores Independentes e tomou conhecimento dos pareceres sobre as de-
monstrages financeiras da Icatu Hartford Seguros S.A. e controladas, bem como sobre as demonstragdes financei-
ras individuais das empresas Icatu Hartford, referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2008. Os pareceres e as
informacgdes recebidas dos Auditores Independentes incluiram nao sé as praticas contabeis adotadas no Brasil, bem
como as normas do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP. O Comité de Auditoria deu-se por satisfeito com as informagdes e esclarecimentos recebidos durante seus
trabalhos bem como com os Pareceres dos Auditores Independentes das empresas que integram o Grupo Icatu
Hartford.

Com base no resultado de seu trabalho, e nos Pareceres dos Auditores Independentes, o Comité recomenda aos
Conselhos de Administracao das empresas Icatu Hartford a aprovacéo das demonstracdes financeiras auditadas da
Icatu Hartford Seguros S.A. e controladas, bem como das demonstracdes financeiras individuais auditadas das em-
presas Icatu Hartford, relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2008.

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2008
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Membro do Comité




